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Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00039757

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucién de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, establece que “las facultades especificas
de las superintendencias y las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se
determinaran de acuerdo con la Ley”; y que el articulo 10 del Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros en
el mercado de valores.

Que, los numerales 7 y 9 del articulo 10 del Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero determinan
como atribucion de la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros autorizar, previo el cumplimiento delos
requisitos establecidos, la realizacion de una oferta publica de valores; y, organizar y mantener el Catastro
Publico del Mercado de Valores.

Que, el articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero dispone
la obligatoriedad de la inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto
de oferta publica y sus emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursatil y extrabursatil; y
que el articulo 20 ibidem determina que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros procedera a la
inscripcién correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y control le hayan proporcionado
informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, econdmica y financiera y hayan satisfecho,
cuando correspondiere, los demas requisitos que establezcan la ley y las nhormas de aplicacion general que se
expidan.

Que, el proceso para la emision de obligaciones de largo plazo se encuentra normado en el articulo 164 de la
Ley de Mercado de Valores Libro 2 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, en concordancia con el Titulo Il,
del Capitulo Ill, Secciones | y Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros Libro I, expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

Que, el articulo 5, capitulo I, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros Libro II, al determinar la vigencia y autorizacion para la oferta publica establece que la resolucion que
autoriza la oferta publica y la aprobacion del contenido del correspondiente prospecto o circular, tendra un plazo
de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de su expedicién; y la facultad de solicitar una prérroga
por una sola vez, con anterioridad a que venza el plazo para la oferta publica del valor, debiendo para tal efecto
el emisor solicitarla, siempre que actualice la informacién remitida para el trdmite inicial y no haya variado
sustancialmente su situacion legal y econdémico-financiera.

Que, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la comparfia DISTRIBUIDORA COMERCIAL
DEL NORTE TRICOMNOR S.A., celebrada el 04 de enero de 2023, resolvi6 aprobar la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO hasta por un monto de USD $10°000.000,00, amparada con garantia
general y especifical, determind entre las caracteristicas de la misma, los resguardos determinadosen el articulo
11, Seccion |, Capitulo 1ll, Titulo 1l del Libro Il de la Codificaciébn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros; se autorizo al Presidente Ejecutivo para que suscriba documentos publicos y/o privados, asi
como decidir sobre las caracteristicas de la emisiéon dentro del marco aprobado por esa junta, en virtud de lo cual
en el contrato de esta emision? el Sr. Gad Czarninski Shefi, Presidente Ejecutivo de la compafiia
DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., defini6 como destino de los recursos para
capital de trabajo del giro propio de la empresa, consistente en la compra de inventarios y pago a proveedores; Y,
como limite de endeudamiento, una relacion de pasivos con costo sobre EBITDA no mayor a 3 veces.

Que, la garantia especifica consiste en una fianza solidaria instrumentada en convenio privado suscrito el 10 de
febrero de 2023 entre las compafiias DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A. (en calidad

! La Junta General Extraordinaria y Universal de la compafiia CORPORACION EL ROSADO S.A., celebrada el 30 de enero de 2023, aprob6 ser fiador solidario
de la comparifa DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A.
2 Otorgado mediante escritura publica el 14 de abril de 2023 en la Notaria Sexagésima Primera del cantén Guayaquil.

1



2 1] INTENDENCIA NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
DIRECCION NACIONAL DE AUTORIZACION ¥ REGISTRO

I
’ % Slv'l'l-:Rl\II:\I)_I~}(,'l‘.~\

—

de deudor principal), CORPORACION EL ROSADO S.A. (en calidad de fiador solidario), y ESTUDIO JURIDICO PANDZIC
& ASOCIADOS S.A. (en calidad de representante de los obligacionistas de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO de la compafila DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A), de cuya lectura se infiere que es
solidaria (Ref. Art.662 del Cddigo de Comercio; Art.1527 del Cédigo Civil), consensual. (Ref. Art.662 del Codigo de
Comercio; y, Arts.1453 y 1454 del Cdédigo Civil), y que se ha instrumentado por escrito, en observancia a las
solemnidades determinadas en el Art. 91 y 664 del Cédigo de Comercio, en concordancia con lo dispuesto en el
Art. 1459 del Cadigo Civil, y todo aquello permitido por lo dispuesto en Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores,
ubicada en el Libro 2 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero; y, Art. 14, Seccion |, Capitulo I, Titulo I,
ubicada en el Libro 1l de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Que, la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia DISTRIBUIDORA
COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., se efectla en los términos constantes en el contrato de emision
celebrado el 15 de febrero de 2023 en la Notaria Sexagésima Primera del cantdon Guayaquil, entre cuyas
caracteristicas, constan las siguientes:

El monto total de la presente Emision de Obligaciones de Largo Plazo es de hasta diez
millones de dolares de los Estados Unidos de America (USD 10,000,000.00), dividida en
tres clases, cada una con un monto distinto, el cual sera definido seglin la demanda de
mercado y la efectiva colocacion.

Monto (USD)

El walor nominal minimo de cada obligacion, para todas las clases, sera de un centavo de

Valor nomingl délar de los Estados Unidos de América (USD 0,01).

Clase Clase A Clase B Clase C

Plazo 360 dias 1080 dias 1800 dias

Cupén anual 7.00% 8.25% 8.50%

Pago interés Al vencimiento Trimestral Trimestral

Pago capital Al vencimiento Trimestral Trimestral
Periodo de gracia de capital -

Plazo reajuste Tasa de interés anual fija Tasa de interés anual fija Tasa de interés anual fija
Base de calculo Sobre la base de afios de 360 dias (30/360)

Agente Pagador Depodsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representante Obligacionistas | Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Que, mediante escritura publica otorgada el 10 de mayo de 2023 en la Notaria Sexagésima Primera del cantén
Guayaquil, el Sr. Gad Czarninski Shefi, Presidente Ejecutivo de la compafiia DISTRIBUIDORA COMERCIAL
DEL NORTE TRICOMNOR S.A., declaré bajo juramento cuales son los activos libres de gravamen de esa
companiia, que suman USD $19°323.483,08; extraidos de los Estados Financieros cortado al 31 de marzo de
2023, sefialando el detallede los activos libres de gravamen, limitacién al dominio, prohibicion de enajenar y/o
prenda; y, segregd aquellos que compromete inicialmente por el monto de hasta USD $10°000.000,00,
con el compromiso de mantenimiento y reposicion por el saldo en circulaciéon hasta su redencion total, a saber:
‘EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, por USD $400.000,00; “CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES", por USD $4°600.000,00; e, “INVENTARIOS", por USD $5’000.000,00.

Que, el 15 de febrero de 2023 el Sr. Gad Czarninski Shefi, Presidente Ejecutivo de la compafia
DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., mediante tramite No. 17961-0041-23, solicitd
la aprobacién de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de esa compafia por el
monto de hasta USD $10°000.000 (amparado con garantia general y especifica consistente en contrato de Fianza
Solidaria otorgada por la compafiia CORPORACION EL ROSADO S.A., el 10 de febrero de 2023), asi como también del
contenido del Prospecto de Oferta Publica; la autorizacion de esa Oferta Publica, vy, la inscripcion en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, de esa compafiia como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO FINANCIERO y
de los VALORES a emitirse, representados en anotaciones en cuenta. El estructurador en este tramite es la
compafia PICAVAL CASA DE VALORES S.A.

Que, mediante Oficios No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00014166-O de marzo 09 de 2023 y No. SCVS-INMV-
DNAR-2023-00021837-0 de abril 17 de 2023, se notificaron observaciones y requerimientos de informacién legal
y financiera, complementaria, que fueron atendidos a través de los ingresos fisicos realizados en el CAU el 24
de marzo y 15 de mayo de 2023; vy, a través de los correos electrénicos del 23 y 24 de mayo de 2023, asi como
del 02 y 05 de junio de 2023, por los abogados Cristian Crespo Sanchez e Isabel Salazar, funcionarios de la
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compafiia PICAVAL CASA DE VALORES S.A., estructuradores autorizados por la compafiia DISTRIBUIDORA
COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A.

Que, de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 del Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero, el
comité de riesgo de calificacion de la compafiia GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., en
sesion de fecha 15 de febrero de 2023, otorgd la calificacion “AAA” a la PRIMERA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE
TRICOMNOR S.A., la misma que previamente a la negociacion de los valores debera publicarse en la pagina web
de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de conformidad con el articulo 187 ibidem.

Que, mediante Informe No. SCVS.INMV.DNAR.2023.235 de fecha 05 de junio de 2023, la Direccion Nacional de

Autorizacion y Registro concluyo: "De la revisién a la documentacién remitida el 15 de mayo de 2023 (tramite 17961-0041-23), por la
Ab. Isabel Salazar Esparza, funcionaria de la compafiia PICAVAL CASA DE VALORES S.A. y en representacion de la compafiia
DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., asi como por los correos electrénicos del 23 y 24 de mayo de 2023; y, del
02 y 05 de junio de 2023, de los abogados Cristian Crespo Sanchez e Isabel Salazar, funcionarios de la compafia PICAVAL CASA DE
VALORES S.A; cuyo andlisis ha sido constrefiido a las normas previstas en el Libro 2 del Codigo Organico Monetario y Financiero y el Libro
Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, se concluye que se han superado las observaciones y
requerimientos de informacion legal y financiera notificados en el Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00021837-0 de abril 17 de 2023; por lo
que es procedente: a) La aprobacion de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la compafiia DISTRIBUIDORA
COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., por la suma de hasta USD $10°000.000,00, asi como del contenido del Prospecto de Oferta
Publica respectivo; b) La autorizaciéon de la Oferta Publica respectiva; y, c) La inscripcién de esa compafia como EMISOR PRIVADO DEL
SECTOR NO FINANCIERO y de los VALORES representados en anotaciones en cuenta de esa emision en el Catastro Publico del Mercado

de Valores".

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro 2 del Cddigo Organico Monetario y Financiero; vy, la
Resolucion No. SCVS-INAF-DNTH-2022-0189 de fecha mayo 13 de 2022.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores a la compaifiia
DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A. como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO
FINANCIERO.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de la
compafiia DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., por el monto de hasta USD
$10°000.000,00, amparada con garantia general y especifica®, y el contenido del Prospecto de Oferta Publica
respectivo, bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
esa compafiia, celebrada el 04 de enero de 2023; asi como de las escrituras publicas mencionadas en los
considerandos de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR la Oferta Publica de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO de la compafiia DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A. por el monto
de hasta USD $10°000.000,00 bajo las caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas de esa compafiia, celebrada el 04 de enero de 2023; asi como de las escrituras publicas
mencionadas en los considerandos de esta resolucion.

ARTICULO CUARTO.- INSCRIBIR en el Catastro Publico del Mercado de Valores, los Valores (obligaciones) que
se emitan, amparados con amparada con garantia general y especifica, que estaran representados en
anotaciones en cuenta en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A.

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a los representantes legales de la compafiia
DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., y a las bolsas de valores del pais, para los
fines consiguientes.

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se publique la presente

3 La Junta General Extraordinaria y Universal de la compafiia CORPORACION EL ROSADO S.A., celebrada el 30 de enero de 2023, aprob6 ser fiador solidario
de la compafiia DISTRIBUIDORA COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., aquel antecedente consta en el contrato de Fianza Solidaria celebrado el 10 de
febrero de 2023, entre esas partes y el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. (en calidad de representante de los obligacionistas de esta emision).
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resolucién y el resumen de la calificacién de riesgo inicial de la referida emision de obligaciones en nuestra web
institucional.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que los representantes legales de la compafiia DISTRIBUIDORA
COMERCIAL DEL NORTE TRICOMNOR S.A., que al dia siguiente habil de la publicacién referida en el articulo
precedente, divulguen la presente resolucion en la pagina web de su representada.

ARTICULO OCTAVO.- La Oferta Publica que se autoriza a través de la presente resolucion tiene un plazo de
vigencia de hasta nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su expedicion, esto es hasta el 07 de
marzo de 2024,

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil, en la Oficina Matrizde
la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, el 07 junio de 2023.

HUGO JAVIER Firmado diai
irmado digitalmente

RAMIREZ por HUGO JAVIER

LUZURIAGA  RAMIREZ LUZURIAGA

ECON. HUGO JAVIER RAMIREZ LUZURIAGA
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

LTJ/LRM/LCC/SIB
Tramite No. 17961-0041-23
RUC. 099315102001
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